SOLO LOS FINANCIACION MEDIANTE
HECHOS BONOS PUBLICOS EN CALIFORNIA
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LOS GOBIERNOS LOCALES Y EL GOBIERNO ESTATAL PIDEN DINERO PRESTADO UTILIZANDO LOS BONOS Y
FORMAS DE DEUDA SIMILARES.

Los bonos son como las hipotecas de las casas. Los organismos gubernamentales piden prestado una cantidad
especifica de dinero que luego se debe devolver con el tiempo, normalmente muchos afios. En general, los bo-
nos se utilizan para financiar el costo de la construcciéon de instalaciones primordiales como carreteras, esta-
ciones de bomberos, proyectos de proteccion contra inundaciones y escuelas. Estos bonos se devuelven con un
interés utilizando los ingresos que derivan de la recaudacion de impuestos o algunas veces de tarifas y cargos.

LOS BONOS DE OBLIGACION GENERAL SON LA FORMA MAS SIMPLE DE PRESTAMO.

Tanto el gobierno estatal como los gobiernos locales emiten bonos de obligacion general. El Estado
compromete su plena “confianza y reputacién” para pagar los bonos. Los gobiernos locales aumentan los
impuestos sobre la propiedad segtin la necesidad para pagar los bonos, como esta especificamente permitido
conforme a la Propuesta 13. Los bonos de obligacion general estatales deben ser aprobados con elecciones por
la mayoria de los votantes. Los bonos de obligacion general locales se deben aprobar en una eleccion por 2/3
de los votantes (excepto los bonos escolares que requieren una mayoria del 55%).

EL GOBIERNO ESTATAL Y LOS GOBIERNOS LOCALES TIENEN TECNICAS PARA PEDIR PRESTAMOS SIN LA
APROBACION DE LOS VOTANTES.

Una ciudad podria financiar una planta para el tratamiento de las aguas residuales a través de la venta de
“bonos de ingresos” respaldados por los ingresos provenientes de las tarifas mensuales de alcantarillado que
pagan los ciudadanos. El Estado podria financiar la construccién de una carcel aceptando el arrendamiento de
la cdrcel y vendiendo acciones sobre el flujo de ingresos por arrendamiento, un acuerdo que se conoce como
bono de ingresos por arrendamiento, cesion-arrendamiento o certificados de participacion. El Estado tiende a
utilizar los bonos de ingresos y los bonos de arrendamiento para proyectos que son necesarios pero no
particularmente populares, como la construccion de carceles y edificios para oficinas estatales. Por lo general,
el gobierno paga tasas mas elevadas cuando solicita préstamos a través de bonos de ingresos en lugar de
bonos de obligacion general.

DURANTE ESTA DECADA, LOS PRESTAMOS SOLICITADOS POR EL GOBIERNO ESTATAL Y LOS GOBIERNOS
LOCALES HAN AUMENTADO.

Los gobiernos locales como ciudades, condados y distritos especiales, han solicitado mas préstamos que el
Estado. Debian aproximadamente $160 mil millones en 2005-06, mientras que el Estado debia aproximada-
mente $60 mil millones (este total no incluye los bonos emitidos por los distritos escolares). Sin embargo, la
deuda del Estado ha crecido maés rapidamente durante esta década y aumentd en mas del 120%, en compara-
cién con aproximadamente el 32% para la deuda de los gobiernos locales que no son distritos escolares.
Ademas, los votantes de California autorizaron al Estado a realizar otra emision por un monto de $57 mil
millones.

LA CLASIFI(_:ACION DE LOS BONOS DE CALIFORNIA SE HA REDUCIDO SIGNIFICATIVAMENTE EN LOS
ULTIMOS ANOS.

Normalmente, los bonos reciben una clasificacion por parte de agencias como Standard & Poor’s, Moody’s y
Fitch. En general, los bonos con clasificaciones mas elevadas se pueden vender a tasas de interés y otros costos
mas bajos que los bonos que tienen clasificaciones mas bajas. California y Louisiana tienen la clasificaciéon mas
baja segtin las tres agencias de clasificacion, en gran parte debido a las dificultades del Estado para adoptar un
presupuesto. El Tesorero del Estado ha cuestionado si estas clasificaciones estan relacionadas con algiin riesgo
real de que el Estado no logre devolver el dinero que le fue prestado.
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Préstamos Solicitados por el Gobierno Estatal y los Gobiernos Locales
de California
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Historial de Clasificaciones de Bonos de California (Moody’s)
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Fuentes: Contralor Estatal de California. Tesorero del Estado de California.
Contacto: Dean Misczynski

Este informe se respaldd con el financiamiento de la fundacién The William and Flora Hewlett Foundation.
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